
QSr 3/2011BBI DEVELOPMENT NFI

skorygowany

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr    3 / 2011
kwartał   /      rok

(zgodnie z § 82 ust. 2 i  § 83 ust. 1 Rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr  33, poz. 259)

dla narodowych funduszy inwestycyjnych

za 3   kwartał roku obrotowego 2011   obejmuj�cy okres od 2011-01-01 do 2011-09-30

zawieraj�cy skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe według MSR/MSSF

w walucie  zł

oraz skrócone sprawozdanie finansowe według MSR/MSSF

w walucie  zł

data przekazania: 2011-11-14

BBI Development Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA

(pełna nazwa emitenta)

BBI DEVELOPMENT NFI Budownictwo (bud)

(skrócona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacj i GPW w Warszawie / bran�a)

00-688 Warszawa

(kod pocztowy) (miejscowo��)

Emilii Plater 28

(ul ica) (numer)

630 33 88 630 33 90

(telefon) (fax)

fundusz@bbidevelopment.pl www.bbidevelopment.pl

(e-mail) (www)

526-10-22-256 010956222

(NIP) (REGON)

            WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys.  zł w tys.  EUR

3 kwartał(y) 

narastaj�co / 

2011 okres od 

2011-01-01 do 

2011-09-30

3 kwartał(y) 

narastaj�co / 

2010 okres od 

2010-01-01 do 

2010-09-30

3 kwartał(y) 

narastaj�co / 

2011 okres od 

2011-01-01 do 

2011-09-30

 kwartał(y) 

narastaj�co /  

okres od  do 

 I. Przychody operacyjne 54 258 47 937 13 426 13 555 

 II. Koszty operacyjne (35 111) (9 508) (8 688) (2 375)

 III. Zysk (strata) z działalno�ci operacyjnej 19 147 38 429 4 738 9 601 

 IV. Zysk (strata) netto za okres 16 305 15 839 4 035 3 957 

Zysk (strata) netto na akcj� zwykł� (w zł /EUR):

 V.  - podstawowy oraz rozwodniony 0,03 0,03 0,01 0,01

 VI. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�c i operacyjnej (27 222) 566 (6 736) 141 

 VII. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej (5 955) 11 190 (1 474) 2 796 

 VIII. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej 37 089 (3 160) 9 177 (789)

 IX. Przepływy pieni��ne netto 3 912 8 596 968 2 148 

 X. Aktywa, razem 464 901 470 214 105 391 118 732

 XI. Aktywa obrotowe 296 424 309 479 67 198 78 145

 XII. �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 22 081 18 169 5 006 4 588

 XIII. Kapitał własny, razem 261 578 244 504 59 299 61 739

 XIV. Zobowi�zania, razem 203 323 225 710 46 092 56 993

 XV. Zobowi�zania długoterminowe 74 201 70 051 16 821 17 688

 XVI. Zobowi�zania krótkoterminowe 129 122 155 659 29 271 39 305

 XVII. Liczba akc ji (w szt.) 523 078 250 523 078 250 523 078 250 523 078 250 

 XVIII. Warto��  aktywów netto na jedn� akcj� (w zł/EUR) 0,50 0,47 0,11 0,12 

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powy�ej dotycz� skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Pozycje 

dotycz�ce skonsolidowanego rachunku zysków i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przepływów pieni��nych 

zostały zaprezentowane narastaj�co na koniec 3 kwartału 2011 oraz na koniec 3 kwartału 2010 i zostały przeliczone po 

kursie wynosz�cym odpowiednio 4,0413 i 4,0027 zł/EUR, wyliczonym jako �rednia arytmetyczna �rednich kursów 
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QSr 3/2011BBI DEVELOPMENT NFI

ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca prezentowanego okresu. Poszczególne 

pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) zostały zaprezentowane na dzie� 30 wrze�nia 

2011 i 31 grudnia 2010 i zostały przeliczone po kursie wynosz�cym odpowiednio 4,4112 i 3,9603 zł/EUR tj. wg kursu 

�redniego ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzie� bilansowy.

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacj i finansowej dane te nale�y odpowiednio opisa� .

Wybrane dane finansowe ze skonsol idowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuac ji finansowej) lub odpowiednio z bilansu 

(sprawozdania z sytuac ji finansowej) prezentuje si� na koniec bie��cego kwartału i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nale�y odpowiednio 

opisa� .

Raport powinien zosta�  przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spółce prowadz�cej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomo�c i za 

po�rednic twem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTO�� RAPORTU

Plik Opis

KOMENTARZ_3 _ Q_ 11.pdf Komentarz Zarz�du BBID NFI SA do skonsolidowanego raportu za Q3 2011

GK SF MSSF 30_09_2011.pdf Sprawozdania finansowe na 30.09.2011

PODPISY OSÓB REPREZENTUJ�CYCH SPÓŁK�
Data Imi� i Nazwisko Stanowisko/Funkc ja Podpis

2011-11-14 Michał Skotnicki Prezes Zarz�du

2011-11-14 Rafał Szczepa�ski Wiceprezes Zarz�du

2011-11-14 Piotr Litwi�ski Członek Zarz�du

2011-11-14 Paweł Nowacki Członek Zarz�du

2011-11-14 Krzysztof Tyszkiewicz Członek Zarz�du

2011-11-14 Marc in Rzeszutkowski Główny Ksi�gowy

Komisja Nadzoru Finansowego
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY  

GRUPY KAPITAŁOWEJ BBI Development NFI SA  

NA 30 WRZE�NIA 2011 roku 
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INFORMACJE OGÓLNE 
  

I. Dane jednostki dominuj�cej: 
 

Nazwa:  BBI Development Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (dalej: Fundusz) 

Forma prawna:  Spółka akcyjna 

Siedziba:  Warszawa 

Kraj rejestracji:  Polska 

Podstawowy przedmiot działalno�ci:   

 

- Działalno�� holdingów finansowych 

- Działalno�� trustów, funduszów i podobnych instytucji finansowych 

- Pozostała finansowa działalno�� usługowa 

- Realizacja projektów budowlanych zwi�zanych ze wznoszeniem budynków 

- Wynajem i zarz�dzanie nieruchomo�ciami własnymi i dzier�awionymi 

-  

Organ prowadz�cy rejestr:  S�d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 

Numer statystyczny REGON:  010956222 

 

II. Czas trwania Grupy Kapitałowej:  
 

Spółka  dominuj�ca, czyli BBI Development NFI SA i pozostałe jednostki Grupy Kapitałowej zostały utworzone na czas 
nieoznaczony. 

 
III. Okresy prezentowane 
 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrze�nia  2011 roku. Dane 
porównawcze prezentowane s� według stanu na dzie� 31 grudnia 2010 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji 
finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrze�nia 2010 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z całkowitych 
dochodów,  skonsolidowanego sprawozdania z przepływów pieni��nych  oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale 
własnym. 
 

 
IV. Skład organów jednostki dominuj�cej według stanu na dzie� 30.09.2011 r.: 
 

Zarz�d: 
 

Michał Skotnicki - Prezes Zarz�du 

Rafał Szczepa�ski - Wiceprezes Zarz�du 

Piotr Litwi�ski - Członek Zarz�du 

Paweł Nowacki -  Członek Zarz�du 

Krzysztof Tyszkiewicz - Członek Zarz�du 

 
Rada Nadzorcza: 

 

Paweł Turno - Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej 

Włodzimierz Głowacki - Członek Rady Nadzorczej 

Michal Kurzy�ski - Członek Rady Nadzorczej 

Rafał Lorek - Członek Rady Nadzorczej 

Jan Ro�ciszewski - Członek Rady Nadzorczej 

Ewaryst Zagajewski - Członek Rady Nadzorczej 
 

 
 
V. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 
 

Niniejsze skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarz�d jednostki dominuj�cej 
w dniu 14 listopada 2011 roku. 
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WYBRANE DANE FINANSOWE ZE �RÓDROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO 
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
za okres 9 miesi�cy zako�czony dnia 30 wrze�nia 2011 roku 
 

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2011

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2010

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2011

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2010

Przychody operacyjne 54 258 47 937 13 426 13 555

Koszty operacyjne (35 111) (9 508) (8 688) (2 375)

Zysk (strata) z działalno�ci operacyjnej 19 147 38 429 4 738 9 601

Zysk (strata) netto za okres 16 305 15 839 4 035 3 957

Zysk (strata) netto na akcj� zwykł� (w zł/EUR):

 - podstawowy oraz rozwodniony 0,03 0,03 0,01 0,01

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci 

operacyjnej (27 222) 566 (6 736) 141

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci 

inwestycyjnej (5 955) 11 190 (1 474) 2 796

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci 

finansowej 37 089 (3 160) 9 177 (789)

Przepływy pieni��ne netto 3 912 8 596 968 2 148

w tys zł w tys EUR

 
 

stan na 
30.09.2011 r.

stan na 
31.12.2010 r.

stan na 
30.09.2011 r.

stan na 
31.12.2010 r.

Aktywa, razem 464 901 470 214 105 391 118 732

Aktywa obrotowe 296 424 309 479 67 198 78 145

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 22 081 18 169 5 006 4 588

Kapitał własny, razem 261 578 244 504 59 299 61 739

Zobowi�zania, razem 203 323 225 710 46 092 56 993

Zobowi�zania długoterminowe 74 201 70 051 16 821 17 688

Zobowi�zania krótkoterminowe 129 122 155 659 29 271 39 305

Liczba akcji (w szt.) 523 078 250 523 078 250 523 078 250 523 078 250

Warto�� aktywów netto na jedn� akcj� (w zł/EUR) 0,50 0,47 0,11 0,12

w tys zł w tys EUR
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�ródroczny skonsolidowany rachunek zysków i strat 
 

za okres 3 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2011

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2011

za okres 3 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2010

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2010

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody operacyjne 7 823 54 258 403 47 937
Przychody z tytułu odsetek od po�yczek 331 860 136 478

Przychody z tytułu wyceny wierzytelno�ci 143 426 267 795

Przychody z wyceny nieruchomo�ci inwestycyjnych 4 642 23 024 0 46 664

Przychody ze sprzeda�y wyrobów 2 707 29 948 0 0

Koszty operacyjne 5 970 35 111 4 856 9 508
Amortyzacja 54 160 39 112

Zu�ycie materiałów i energii 170 891 200 668

Usługi obce 1 728 4 875 1 896 3 707

Podatki i opłaty 121 230 409 517

Wynagrodzenia 1 500 4 594 1 204 2 911

Ubezpieczenia społeczne i inne �wiadczenia 187 547 142 324

Pozostałe koszty rodzajowe 240 1 005 966 1 269

Warto�� sprzedanych wyrobów 1 970 22 809 0 0

Zysk  (strata) brutto na sprzeda�y 1 853 19 147 -4 453 38 429

Pozostałe przychody operacyjne 1 362 3 884 972 2 021

Pozostałe koszty operacyjne 87 105 675 20 116

Zysk (strata) przed kosztami finansowymi 3 128 22 926 -4 156 20 334

Przychody finansowe 386 765 -98 502

Koszty finansowe 700 2 186 52 71

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 814 21 505 -4 306 20 765

Podatek dochodowy 1 263 5 200 329 4 926

Zysk (strata) netto z działalno�ci kontynuowanej 1 551 16 305 -4 635 15 839

Zysk (strata) z działalno�ci zaniechanej 0 0

Zysk (strata) netto 1 551 16 305 -4 635 15 839

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom

niekontroluj�cym
0 499 0 0

Zysk (strata) netto podmiotu dominuj�cego 1 551 15 806 -4 635 15 839
Zysk (strata) netto na jedn� akcj� (w zł)
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,03 -0,01 0,03

Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,03 -0,01 0,03

Zysk (strata) netto na jedn� akcj� z działalno�ci 
kontynuowanej (w zł)
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,03 -0,01 0,03

Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,03 -0,01 0,03

Zysk (strata) netto na jedn� akcj� z działalno�ci 
zaniechanej (w zł)

0,00 0,00 0,00 0,00

 
 
�ródroczne skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów 
 
 

za okres 3 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2011

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2011

za okres 3 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2010

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2010

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto 1 551 16 305 -4 635 15 839
Inne całkowite dochody netto 0 0 0 0

Suma dochodów całkowitych 1 551 16 305 -4 635 15 839

Suma dochodów całkowitych przypisana

akcjonariuszom niekontroluj�cym 0 499 0 0

Suma dochodów całkowitych przypadaj�ca na
podmiot dominuj�cy

1 551 15 806 -4 635 15 839
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�ródroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 
 

stan na 30.09.2011 r. stan na 31.12.2010 r.

(niebadane)

Aktywa trwałe 168 477 160 735

Rzeczowe aktywa trwałe 474 408

Warto�cie niematerialne 222 84

Warto�� firmy 23 975 23 975

Nieruchomo�ci inwestycyjne 133 829 129 453

Pozostałe aktywa finansowe 3 113 194

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 170 231

Pozostałe aktywa trwałe 6 694 6 390

Aktywa obrotowe 296 424 309 479

Zapasy 242 871 230 344

Nale�no�ci handlowe 1 065 736

Pozostałe nale�no�ci 7 477 41 913

Pozostałe aktywa finansowe 22 243 18 032

Rozliczenia mi�dzyokresowe 687 285

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 22 081 18 169

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda�y 0 0

AKTYWA  RAZEM 464 901 470 214

AKTYWA

 
 
 

stan na 30.09.2011 r. stan na 31.12.2010 r.

(niebadane)

Kapitały własne 261 578 244 504

Kapitały własne akcjonariuszy jednostki dominuj�cej 250 512 233 838

Kapitał zakładowy 52 308 52 308

Kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej ceny nominalnej 143 161 143 269

Pozostałe kapitały 104 266 103 035

Niepodzielony wynik finansowy -65 029 -76 736

Wynik finansowy bie��cego okresu 15 806 11 962

Kapitał akcjonariuszy niekontroluj�cych 11 066 10 666

Zobowi�zania długoterminowe 74 201 70 051

Kredyty i po�yczki 3 016 34 828

Pozostałe zobowi�zania finansowe 47 000 16 500

Inne zobowi�zania długoterminowe 6 721 6 417

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 17 297 12 306

Pozostałe rezerwy 167 0

Zobowi�zania krótkoterminowe 129 122 155 659

Kredyty i po�yczki 79 761 41 124

Pozostałe zobowi�zania finansowe 10 242 9 942

Zobowi�zania handlowe 11 529 6 771

Pozostałe zobowi�zania 1 851 55 223

Rozliczenia mi�dzyokresowe przychodów 24 831 41 390

Rezerwa na �wiadczenia emerytalne i podobne 360 716

Pozostałe rezerwy 548 493

PASYWA  RAZEM 464 901 470 214

PASYWA
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�ródroczne skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieni��nych  
 
 
 

za okres 01.01.2011 - 
30.09.2011

za okres 01.01.2010 - 
30.09.2010

Razem

Nakłady na projekty deweloperskie -31 474 -14 392

Udzielone po�yczki -6 705 -1 350

Odsetki otrzymane od po�yczek 200 21

Zwrot z tytułu udzielonych po�yczek 2 000 352

Wpływy ze zwrotu VAT 3 103 1 351

Otrzymane nale�no�ci, w tym wpływy ze sprzeda�y mieszka� 18 992 27 309

Zwrot kaucji i wadiów -102 -520

Uzyskane wpływy z wierzytelno�ci 0 513

Wynagrodzenia i  narzuty na wynagrodznenia -5 243 -3 662

Wynajem powierzchni biurowej -416 0

Pozostałe przepływy -7 476 -8 743

Gotówka z działalno�ci operacyjnej -27 121 879

Podatek dochodowy (zapłacony) / zwrócony -101 -313

A. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej -27 222 566

Wpływy 0 12 274

Zbycie aktywów finansowych 0 11 341

Inne wpływy inwestycyjne 0 933

Wydatki 5 955 1 084

Nabycie warto�ci niematerialnych oraz rzeczowych akywów trwałych 147 80

Wydatki na aktywa finansowe 2 010 1 004

Inne wydatki inwestycyjne 3 798 0

B. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej -5 955 11 190

Wpływy 60 115 34 135

Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych instrumentów 

kapitałowych oraz dopłat do kapitału
18 116 7 197

Kredyty i po�yczki 2 205 1 200

Emisja dłu�nych papierów warto�ciowych 39 794 25 738

Wydatki 23 026 37 295

Spłaty kredytów i po�yczek 4 354 17 391

Wykup dłu�nych papierów warto�ciowych 9 000 10 850

Odsetki 9 672 9 054

Inne wydatki finansowe 0 0

C. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej 37 089 -3 160

D. Przepływy pieni��ne netto razem 3 912 8 596

E. Bilansowa zmiana stanu �rodków pieni��nych, w tym 3 912 8 596

- zmiana stanu �rodków pieni��nych z tytułu ró�nic kursowych 0 0

F. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 18 169 8 027

G. �rodki pieni��ne na koniec okresu 22 081 16 623

DZIAŁALNO�� OPERACYJNA

DZIAŁALNO�� INWESTYCYJNA

DZIAŁALNO�� FINANSOWA
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�ródroczny skrócony rachunek zysków i strat Funduszu 
 

za okres 3 
miesi�cy 

zako��zony 
30.09.2011

za okres 9 
miesi�cy 

zako��zony 
30.09.2011

za okres 3 
miesi�cy 

zako��zony 
30.09.2010

za okres 9 
miesi�cy 

zako��zony 
30.09.2010

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody operacyjne 1 600 4 330 1 410 3 645

Przychody z działalno�ci bie��cej 493 1 339 475 839

Przychody z tytułu odsetek od po�yczek 954 2 540 579 1 922

Przychody z tytułu wyceny wierzytelno�ci 153 451 356 884

Koszty operacyjne 1 685 5 047 1 360 3 808

Amortyzacja 26 77 31 96

Zu�ycie materiałów i energii 40 133 70 198

Usługi obce 595 1 686 466 1 323

Podatki i opłaty 36 87 14 57

Wynagrodzenia 862 2 548 634 1 727

Ubezpieczenia społeczne i inne �wiadczenia 58 223 46 183

Pozostałe koszty rodzajowe 68 293 99 224

Zysk  (strata) brutto na sprzeda�y -85 -717 50 -163

Pozostałe przychody operacyjne 3 787 1 2 859

Pozostałe koszty operacyjne 20 534 -67 2 335

Zysk (strata) przed kosztami finansowymi -102 -464 118 361

Przychody finansowe 211 356 113 220

Koszty finansowe 1 541 4 089 1 496 21 953

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 432 -4 197 -1 265 -21 372

Podatek dochodowy 397 618 274 -3 788

Zysk (strata) netto z działalno�ci kontynuowanej -1 829 -4 815 -1 539 -17 584

Zysk (strata) z działalno�ci zaniechanej

Zysk (strata) netto -1 829 -4 815 -1 539 -17 584

Zysk (strata) netto na jedn� akcj� (w zł)

Podstawowy za okres obrotowy 0,00 -0,01 -0,01 -0,04

Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 -0,01 -0,01 -0,04

Zysk (strata) netto na jedn� akcj� z działalno�ci 
kontynuowanej (w zł)

Podstawowy za okres obrotowy 0,00 -0,01 -0,01 -0,04

Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 -0,01 -0,01 -0,04

Zysk (strata) netto na jedn� akcj� z działalno�ci 
zaniechanej (w zł)

0,00 0,00 0,00 0,00

 
 

 
�ródroczne sprawozdanie z całkowitych dochodów Funduszu 
 

za okres 3 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2011

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2011

za okres 3 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2010

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2010

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto -1 829 -4 815 -1 539 -17 584

Inne całkowite dochody netto 0 0 0 0

Suma dochodów całkowitych -1 829 -4 815 -1 539 -17 584
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�ródroczne skrócone sprawozdanie z sytuacji finansowej Funduszu 
 

stan na 30.09.2011 r. stan na 31.12.2010 r.

(niebadane)

Aktywa trwałe 196 159 178 905

Rzeczowe aktywa trwałe 207 251

Warto�cie niematerialne 334 336

Nieruchomo�ci inwestycyjne 182 182

Inwestycje w jednostkach podporz�dkowanych 193 796 178 136

Pozostałe aktywa finansowe 1 640 0

Aktywa obrotowe 53 456 45 679

Nale�no�ci handlowe 526 124

Pozostałe nale�no�ci 339 3 938

Pozostałe aktywa finansowe 46 715 35 081

Rozliczenia mi�dzyokresowe 850 691

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 5 026 5 845

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda�y 0 0

AKTYWA  RAZEM 249 615 224 584

AKTYWA

 
 
 
 

stan na 30.09.2011 r. stan na 31.12.2010 r.

(niebadane)

Kapitał własny 189 341 194 264

Kapitał zakładowy 52 308 52 308

Kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej ceny nominalnej 143 161 143 269

Pozostałe kapitały 105 371 105 371

Niepodzielony wynik finansowy -106 684 -75 795

Wynik finansowy bie��cego okresu -4 815 -30 889

Zobowi�zanie długoterminowe 48 181 17 062

Pozostałe zobowi�zania finansowe 47 000 16 500

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 181 562

Zobowi�zania krótkoterminowe 12 093 13 258

Kredyty i po�yczki 0 736

Pozostałe zobowi�zania finansowe 10 119 9 942

Zobowi�zania handlowe 795 813

Pozostałe zobowi�zania 591 987

Rezerwa na �wiadczenia emerytalne i podobne 540 716

Pozostałe rezerwy 48 64

PASYWA  RAZEM 249 615 224 584

PASYWA
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�ródroczne skrócone sprawozdanie z przepływów pieni��nych Funduszu 
 

za okres 9 miesi�cy 
zako�czony 30.09.2011

za okres 9 miesi�cy 
zako�czony 30.09.2010

(niebadane) (niebadane)

Razem: -14 688 -2 729

Otrzymane nale�no�ci 1 499 876

Odsetki otrzymane z bie��cej działalno�ci 367 218

Uzyskane wpływy z wierzytelno�ci 370 7 384

Zwrot z tytułu udzielonych po�yczek 2 000 7 152

Odsetki otrzymane od po�yczek 200 21

Wpływy ze zwrotu VAT 0 372

Udzielenie po�yczek i zakup wierzytelno�ci -12 525 -11 905

Zwrot kaucji i wadiów -70 -520

Wypłata wynagrodze� narzutów na wynagrodzenia -2 994 -2 439

Wynajem powierzchni biurowej -414 -393

Audyt, doradztwo podatkowe i prawne -919 -982

Pozostałe przepływy -2 202 -2 513

Gotówka z działalno�ci operacyjnej -14 688 -2 729

Podatek dochodowy (zapłacony) / zwrócony 0 0

A. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej -14 688 -2 729

Wpływy 8 933

Zbycie warto�ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 8 0

Inne wpływy inwestycyjne 0 933

Wydatki 12 011 5 120

Nabycie warto�ci niematerialnych oraz rzeczowych akywów trwałych 31 46

Wydatki na aktywa finansowe 11 980 5 074

B. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej -12 003 -4 187

Wpływy 39 794 25 378

Emisja dłu�nych papierów warto�ciowych 39 794 25 378

Wydatki 13 922 12 603

Spłaty kredytów i po�yczek 633 0

Wykup dłu�nych papierów warto�ciowych 9 000 10 850

Odsetki 4 289 1 753

C. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej 25 872 12 775

D. Przepływy pieni��ne netto razem -819 5 859

E. Bilansowa zmiana stanu �rodków pieni��nych, w tym -819 5 859

- zmiana stanu �rodków pieni��nych z tytułu ró�nic kursowych 0 0

F. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 5 845 1 121

G. �rodki pieni��ne na koniec okresu 5 026 6 980

DZIAŁALNO�� OPERACYJNA

DZIAŁALNO�� INWESTYCYJNA

DZIAŁALNO�� FINANSOWA
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Zestawienie portfela inwestycyjnego. 
Zbywalno�� składników portfela inwestycyjnego na dzie� 30 wrze�nia  2011 roku. 
 

Z nieograniczon� zbywalno�ci�

nienotowane

na giełdach
na rynkach 

pozagiełdowych
na rynkach 

regulowanych

warto�� bilansowa 191 790

warto�� wg ceny nabycia 194 715

warto�� godziwa 191 790

warto�� rynkowa

warto�� bilansowa 2 006

warto�� wg ceny nabycia 2 006

warto�� godziwa 2 006

warto�� rynkowa

warto�� bilansowa 12 712

warto�� wg ceny nabycia 4 438

warto�� godziwa 12 712

warto�� rynkowa

warto�� bilansowa - - - 206 508

warto�� wg ceny nabycia - - - 201 159

warto�� rynkowa - - - -

Z ograniczon� 
zbywalno�ci�

notowane

Udziały wiod�ce - nie wyst�puj�

Udziały mniejszo�ciowe - nie wyst�puj�

Akcje i udziały w jednostkach zale�nych

Inne instrumenty finansowe

Zagraniczne papiery warto�ciowe - nie wyst�puj�

Razem

Akcje i udziały w jednostkach współzale�nych - nie wyst�puj�

nie wyst�puj�

Akcje i udziały w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udziały w pozostałych jednostkach krajowych - nie wyst�puj�

Dłu�ne papiery warto�ciowe - nie wyst�puj�

Pozostałe (wg tytułów):
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO 
 
 
I. Zgodno�� z Mi�dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej. 
 

Niniejsze skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone zgodnie z Mi�dzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczo�ci Finansowej („MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzie� zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do 
publikacji, bior�c pod uwag� tocz�cy si� w UE proces wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzon� przez Grup� działalno��, 
w zakresie stosowanych przez Grup� zasad rachunkowo�ci nie ma ró�nicy mi�dzy standardami MSSF, które weszły w �ycie, a 
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuj� standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad� 
Mi�dzynarodowych Standardów Rachunkowo�ci („RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mi�dzynarodowej Sprawozdawczo�ci 
Finansowej („KIMSF”).  
 

II. Zało�enie kontynuacji działalno�ci gospodarczej i porównywalno�� sprawozda� finansowych 
 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone przy zało�eniu kontynuowania działalno�ci gospodarczej 
przez Grup� w okresie 12 miesi�cy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 30 wrze�nia 2011 roku. Zarz�d Spółki dominuj�cej nie 
stwierdza na dzie� podpisania sprawozdania istnienia faktów i okoliczno�ci, które wskazywałyby na zagro�enia dla mo�liwo�ci 
kontynuowania działalno�ci w okresie 12 miesi�cy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania b�d� 
istotnego ograniczenia dotychczasowej działalno�ci. 
Do dnia sporz�dzenia skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzeci kwartał 2011 roku nie wyst�piły zdarzenia, 
które nie zostały, a powinny by� uj�te w ksi�gach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze�nie w niniejszym 
sprawozdaniu finansowym nie wyst�puj� istotne zdarzenia dotycz�ce lat ubiegłych. 
 

 
III. Zasady konsolidacji 
 
a) Jednostki zale�ne 

 
Jednostki zale�ne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do których Grupa ma zdolno�� kierowania ich polityk� finansow� i operacyjn�, 
co zwykle towarzyszy posiadaniu wi�kszo�ci ogólnej liczby głosów w organach stanowi�cych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa 
kontroluje dan� jednostk�, uwzgl�dnia si� istnienie i wpływ potencjalnych praw głosu, które w danej chwili mo�na zrealizowa� lub 
zamieni�. 
Jednostki zale�ne podlegaj� pełnej konsolidacji od dnia przej�cia nad nimi kontroli przez Grup�. Przestaje si� je konsolidowa� z 
dniem ustania kontroli. Przej�cie jednostek zale�nych przez Grup� rozlicza si� metod� nabycia. Koszt przej�cia ustala si� jako 
warto�� godziw� przekazanych aktywów, wyemitowanych instrumentów kapitałowych oraz zobowi�za� zaci�gni�tych lub przej�tych 
na dzie� wymiany, powi�kszon� o koszty bezpo�rednio zwi�zane z przej�ciem. Mo�liwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz 
zobowi�zania i zobowi�zania warunkowe przej�te w ramach poł�czenia jednostek gospodarczych wycenia si� pocz�tkowo według 
ich warto�ci godziwej na dzie� przej�cia, niezale�nie od wielko�ci ewentualnych udziałów mniejszo�ci. Nadwy�k� kosztu przej�cia 
nad warto�ci� godziw� udziału Grupy w mo�liwych do zidentyfikowania przej�tych aktywach netto ujmuje si� jako warto�� firmy. 
Je�eli koszt przej�cia jest ni�szy od warto�ci godziwej aktywów netto przej�tej jednostki zale�nej, ró�nic� ujmuje si� bezpo�rednio w 
rachunku zysków i strat. 
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomi�dzy spółkami Grupy s� eliminowane. Niezrealizowane 
straty równie� podlegaj� eliminacji, chyba, �e transakcja dostarcza dowodów na utrat� warto�ci przez przekazany składnik aktywów. 
Zasady rachunkowo�ci stosowane przez jednostki zale�ne zostały zmienione, tam gdzie było to konieczne, dla zapewnienia 
zgodno�ci z zasadami rachunkowo�ci stosowanymi przez Grup�. 

 
b) Udziały/akcje niekontroluj�ce oraz transakcje z udziałowcami/akcjonariuszami niekontroluj�cymi 

 

Udziały niekontroluj�ce obejmuj� nie nale��ce do Grupy udziały w spółkach obj�tych konsolidacj�. Udziały niekontroluj�ce ustala si� 

jako warto�� aktywów netto jednostki powi�zanej, przypadaj�cych na dzie� nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitałowej. 

Zidentyfikowane udziały niekontroluj�ce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zale�nych ujmuje si� oddzielnie od udziału 

własno�ciowego jednostki dominuj�cej w tych aktywach netto. Udziały niekontroluj�ce w aktywach netto obejmuj�:  

(i) warto�� udziałów niekontroluj�cych z dnia pierwotnego poł�czenia, obliczon� zgodnie z MSSF 3, oraz  

(ii) zmiany w kapitale własnym przypadaj�ce na udział niekontroluj�cy pocz�wszy od dnia poł�czenia. 

Zyski i straty oraz ka�dy składnik innych całkowitych dochodów przypisuje si� do wła�cicieli jednostki dominuj�cej oraz udziałów 
niekontroluj�cych. Ł�czne całkowite dochody przypisuje si� do wła�cicieli jednostki dominuj�cej oraz udziałów niekontroluj�cych nawet 
wtedy, gdy w rezultacie udziały niekontroluj�ce przybieraj� warto�� ujemn� 
 
c) Jednostki stowarzyszone 

 
Jednostki stowarzyszone to jednostki, na które Grupa wywiera znacz�cy wpływ, lecz których nie kontroluje, co zwykle towarzyszy 
posiadaniu od 20 do 50% ogólnej liczby głosów w organach stanowi�cych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s� rozliczana 
metod� praw własno�ci, a uj�cie pocz�tkowe nast�puje według kosztu. 
Udział Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si� w rachunku zysków i strat, za� jej udział w 
zmianach stanu innych kapitałów od dnia nabycia – w pozostałych kapitałach. O ł�czne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje si� 
warto�� bilansow� inwestycji. 
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d) Spółki obj�te skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
Niniejsze skrócone skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy ko�cz�ce si� 30 wrze�nia  2011 roku obejmuj� nast�puj�ce 
jednostki wchodz�ce w skład Grupy: 
 
 
 

 

Wyszczególnienie 
Procentowy udział (*) w kapitale i głosach na 

30.09.2011 31.12.2010 

Realty 2 Management Sp. z o.o. 100% 100% 

Realty 3 Management Sp. z o.o. 100% 100% 

Realty 4 Management Sp. z o.o. 100% 100% 

Realty 3 Management Sp. z o.o. Projekt Developerski 3 SK 99,5027% 99,5027% 

Realty 4 Management Sp. z o.o. Projekt Developerski 4 SK 100% 96,7000% 

Realty 3 Management Sp. z o.o. Projekt Developerski 5 SKA 99,8004% 99,8004% 

Realty 3 Management Sp. z o.o. Projekt Developerski 6 SKA 99,8605% 99,8357% 

Realty Management Sp. z o.o. Projekt Developerski 7 SKA 100% n/d 

Realty 2 Management Sp. z o.o. Projekt Developerski 10 SKA 75,4386%  75,4386% 

Realty 4 Mangagement Sp. z o.o. Juvenes Development 1 SK 100% 100% 

Juvenes-Projekt Sp. z o.o. 100% 100% 

Juvenes-Serwis Sp. z o.o. 100% 100% 

Zarz�dzanie Sezam Sp. z o.o. (**),(***) 33,0000% 33,0000% 

Zarz�dzanie Sezam Sp. z o.o. Nowy Sezam SK (**),(***) 2,3922% 2,3922% 

Mazowieckie Towarzystwo Powiernicze Sp. z o.o. Projekt 
Developerski 1 SKA (**) 

37,8004% 37,8004% 

Nowy Plac Unii SA (**),(***) 35,1613% 65,2173% 

 
(*) dotyczy udziałów Grupy 
(**) jednostka obj�ta konsolidacj� proporcjonaln� 
(***) udział po�rednio, poprzez inne spółki nale��ce do Grupy 
 

IV. Opis przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci 
 

Niniejsze skrócone sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone w oparciu o zasad� kosztu historycznego. Rokiem obrotowym 
Spółki jest rok kalendarzowy to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia. 
 
Miejscem prowadzenia ksi�g rachunkowych do dnia 30 czerwca 2009 była siedziba firmy Contract Administration Sp. z o.o., ul. 
Królewska 27 w Warszawie, od dnia 1 lipca 2009 ksi�gi s� prowadzone w siedzibie Funduszu, tj. ul. Emilii Plater 28 w Warszawie. 
  
Niniejsze skrócone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych („PLN”), a wszystkie warto�ci, o ile nie wskazano inaczej, 
podane s� w tysi�cach PLN. 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowo�ci i metod 
obliczeniowych, które zostały opisane w ostatnim opublikowanym półrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 
 
 

V. Wyliczenie wybranych wska	ników finansowych 
 

Dane ze sprawozda� jednostkowych Funduszu

stan na 30.09.2011 
r.

stan na 31.12.2010 
r.

stan na 31.12.2009 
r.

Kapitały własne 189 341 194 264 141 716

Całkowite zadłu�enie 60 274 30 320 51 413

Suma bilansowa 249 615 224 584 193 129

Kapitały własne do całkowitego zadłu�enia 314% 641% 276%

Kapitały własne do sumy bilansowej 76% 86% 73%  
 
Warszawa, 14 listopada 2011 
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• �-9;%�
'%)75,�('�.$62+(7�.'52(*+:��

"���� 
�����&��� ��� 	�����������  � ����� �:�  ���.���� ����� ��#�5�  � � �'�#�� �� �	%$ �
� �#��������
�� ��'&��� � ��������� #����&��� F���'��5� 	���0%�� �&- �%$�  � �	�� ��� 	� �%����� ��� #�����'5� � ������'�
#����&�0�F���'������$&-&���� $&-���!��&�%��#) 5���28�?����(�&-�%���#����&#��!�����?�������F���'��5�
?���� "�*�%�� ��&��	�/�#��!�� ��� C�&�	������� F���'��5� ?���� ?������ K�� �/�#��!�� ��� L�%��#�� F���'��5�
?�������$����*��J$��#�� �&������L�%��#��F���'��� ������?����?� %��
� �&#��!�����L�%��#��F���'��2�

� ��#����&������	�&�0%����0�������
���+$&���C����!��F!��
����������� �������'&�!���	�� ��������
*������ ���	)%#�������#�����5���2� �������1�	�=�������#���������#�2�
�

• �$5!"#'("2�,3$1-�!%)2)�#!;0.:�	2'6/-�A��'('&232(/��! �)�$ $ ��%$+2./��2B26$!2%#."�C�
����

C�������<���	&��������2������%������������� �����	)%#��&��� ��"����$�:�(���!�
�����	2����2�2�?����#��
������	���#��;����5� �#�)�����������#����
����'&���+�0%��+��	�.���������	�.����������G��#&��2��
�
C������6�����	����������2��	)%#�����	��	���%��	���� ��0	�'��
� 0��� ���$&$��'5��#��.���'&'� ����
���
	�� �� �� �+� �'�#�� 	��$� 	���� ����� �������&��� 3 $+��� ����5� #�
��&������&��� �� �	�����,$7� +��$�#��
+���� �!��#���$�����%'&�����	� ����&-����,$�#� ������&� ��������6���$�2�
����$��� ���!�� �&�����
�
C����� $2�
�
C� ����� :� 	�=�������#�� ������2� D
������ ��� ��%� �	)=����'� ��*��
�&�0� 	��*�'� ���$&�'&'� �
� $�
�� ���$&$������� �	)��$
�	������0 ��0&����� ������	�
�0��$�D
������
�����&-����&���'�C����� �#'2�
?����#��	���!�@�
����� $+��� ����5�#�
��&������&������	�����,$�+��$�#��+���� �9��%�!� �!��#���$��5�
�� %'&����� 	� ����&-��� �,$�#� ��� ���&� ����� ��� �#2� 6�2���� 
� # 25� ��� �����&-�
�.&�� 	�%�,�����  �
C����� ��� �� �+��!�� ���&� 
� �!����#���� �� D
����� ?�����5� ����,'&��� ��� ?���*��� "�$
�#�#�����&#���� . 2�
���+��$�	��$���2�
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&���� 	� �%����� �	)%#�� &��� �� 3�	)%#0� #�
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�

  w tys. zł w tys. EUR 

 
stan na 

30.09.2011 r. 
stan na 

31.12.2010 r. 
stan na 

30.09.2011 r. 
stan na 

31.12.2010 r. 

          

Aktywa, razem 464 901  470 214  105 391 118 732 

Aktywa obrotowe 296 424  309 479  67 198 78 145 

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 22 081  18 169  5 006 4 588 

Kapitał własny, razem 261 578  244 504  59 299 61 739 

Zobowi�zania, razem 203 323  225 710  46 092 56 993 

Zobowi�zania długoterminowe 74 201  70 051  16 821 17 688 

Zobowi�zania krótkoterminowe 129 122  155 659  29 271 39 305 

Liczba akcji (w szt.) 523 078 250  523 078 250  523 078 250  523 078 250  

Warto�� aktywów netto na jedn� akcj� (w zł/EUR)  0,50  0,47  0,11  0,12  

�
�
C$+����� ����� ���$&�'&�� �#�������� ���!�� ��&-��#�� �$�#) � �� ������ �� �#�������� ���!�� ��&-��#��
	���	%$ ) �	����0,�$&-8�
�

  w tys. zł w tys. EUR 

Wybrane dane z rachunku zysków i strat oraz z rachunku 
przepływów pieni��nych 

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2011 r. 

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2010 r. 

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2011 r. 

za okres 9 
miesi�cy 

zako�czony 
30.09.2010 r. 

          

Przychody z inwestycji (operacyjne) 54 258  47 937  13 426  13 555  

Koszty operacyjne (35 111) (9 508) (8 688) (2 375) 

Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej 19 147  38 429  4 738  9 601  

Zysk (strata) netto za okres 16 305  15 839  4 035  3 957  

Zysk (strata) netto na akcj� zwykł� (w zł/EUR):         

 - podstawowy oraz rozwodniony 0,03 0,03 0,01 0,01 

          

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej (27 222) 566  (6 736) 141  

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej (5 955) 11 190  (1 474) 2 796  

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej 37 089  (3 160) 9 177  (789) 

Przepływy pieni��ne netto 3 912  8 596  968  2 148  

�
�
�
�� ���(?$%3'*+'�5$/-*)7*'�23"#+"4�1-.,!,�"�#!0'/-�("2,5)"'0$1-*8�"�.'!"/'0$1-*8�!'!"2%;1�
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�
����#���0�B��	$� ����� �����%� D
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�')1'��!;0."� �"25)"9'�

�%$*2(/$1-�,5)"'0��
1�.'!"/'62�"�
&0$#'*8�('�
G� �H �����

�%$*2(/$1-�,5)"'0�
1�.'!"/'62�"�
&0$#'*8�('�
G� �I �����

"����$���(���!�
�����	2����2�2� C����� �� 100% ���G�

"����$���(���!�
�����	2����2�2� C����� �� 100% ���G�

"����$�:�(���!�
�����	2����2�2� C����� �� 100% ���G�

"����$���(���!�
�����	2����2�2�?����#��������	���#������� C����� �� 99,5027% 99,5027%�

"����$���(���!�
�����	2����2�2�?����#��������	���#��:���� C����� �� 100% 100%�

"����$���(���!�
�����	2����2�2�?����#��������	���#��6����� C����� �� 99,8004% 99,8004%�

"����$���(���!�
�����	2����2�2�?����#��������	���#��<����� C����� �� 99,8605% 99,8605% 

"����$�:�(���!�
�����	2����2�2�?����#��������	���#��;����� C����� �� 0% 100% 

"����$���(���!�
�����	2����2�2�?����#��������	���#��������� C����� �� 75,4386% 75,4386% 

"����$�:�(���!�
�����	2���2�2�A�������������	
��������� C����� �� 100% ���G�

A������9?����#���	2����2�2� C����� �� 100% ���G�

A������9��� ����	2����2�2� C����� �� 100% ���G�

(��� ��&#���J� ���$�� ��?� �����&����	2����2�2�?����#��
������	���#��������

C����� �� 37,8004% �;5>��:G�


� $�?��&�4�������� C����� �� 35,1613% 35,1613%�

F���'�����������
��	2����2�2� C����� �� 33% 33%�

F���'�����������
��	2����2�2�
� $�����
����� C����� �� 2,3922%� 2,3922%�

�
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�
�J ���#.')'("2�'.*+$('%",#)-�!$#"'5'+7*-*8�92)!$F%25("$�6,9�!$F%25("$�!%)2)�!$53"$/-�)'62<(2�
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%'!$%/,� .1'%/'6(2&$� 1%')� )2� 1#.')'("23� 6"*)9-� !$#"'5'(-*8� !%)2)� /2� !$53"$/-� '.*+"4� "*8�
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!$!%)25("2&$�%'!$%/,�.1'%/'6(2&$ ��
�
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Uwaga:   
* na podstawie zawiadomienia dor�czonego Emitentowi w dniu 31 pa�dziernika  2011 roku 
** na podstawie zawiadomienia z dnia 25 maja 2010 roku.  
*** w tym Quercus Parasolowy SFIO - dane na podstawie zawiadomienia z dnia 03 grudnia 2010 roku i z dnia 15 kwietnia 
2011 roku 
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Uwaga::  
 * na podstawie zawiadomienia dor�czonego Emitentowi w dniu 17 maja 2011 roku 
 ** na podstawie zawiadomienia z dnia 25 maja 2010 roku.  
*** w tym Quercus Parasolowy SFIO - dane na podstawie zawiadomienia z dnia 03 grudnia 2010 roku i z dnia 15 kwietnia 
2011 roku 

�

�
J ��
2#/'1"2("2�#/'(,�!$#"'5'("'�'.*+"�23"/2(/'�6,9�,!%'1("2>�5$�("*8�!%)2)�$#$9-�)'%)75)'+7*2�
"�('5)$%,+7*2�23"/2(/'�('�5)"2>�!%)2.')'("'�%'!$%/,�.1'%/'6(2&$4�1%')�)2�1#.')'("23�)3"'(�1�
#/'("2� !$#"'5'("'4� 1� $.%2#"2� $5� !%)2.')'("'� !$!%)25("2&$� %'!$%/,� .1'%/'6(2&$4� $5%:9("2� 56'�
.'<52+�)�$#;9 ��
�
F!�������� ����'���������5��������/�	���#���������	������������# ����%�������25������	�����������#&���
����������	
����
������	��������+$�����'����'&������������'&��	������� �����0�����0	��'&�8��

�

� �A �� ����� G� �M �����

������
�	
��
������ � �

(�&-�%��#����&#��� 7.339.634 7.339.634 

?�����K�� �/�#�� 0 0 

?� �%�
� �&#���
�

60.718 60.718 

"�*�%���&��	�/�#�� 14.436.962� 14.436.962 

���$����*�J$��#�� �&�� 14.436.962 14.436.962 

�   

�   

���������
�	
�����
�

  

"�*�%�K���#� 0 0 

C%����
�����B%� �&#�� 0 � 



����������	
����
������ ������������

��
�����
�������������� �!�� ;

(�&-�%�����$/�#�� � ��

D ��$���F�!��� �#�� �� ��

?� �%�J����� 1.395.827 395.827 

A���"�.&���� �#�� �� ��

 

C�������������	����+�2�F���'������������	
����
����������$
�%��� ����
������ ���$+������$#�%���<��4��� $�
��������1���	&�����6���#�����+��&���������
����
��*������ $
�5�������+$�	�%��'&���*��#&�0�?��� ����&�'&�!��
"��$�
�����&����9�	2�?� %��J����5�����#�������	��������!��������#&�����+$&����2���2��������#��#&������������
	��&������5�1��%�����#&�02�

J�����#&��������%���� ����� �������<�	�=�������#���������#�5� ���
�&-�������#&���	�#���� ��2��

�

J� � ��#.')'("2�!$#/:!$1'>�/$*)7*-*8�#":�!%)25�#75234�$%&'(23�10'F*"1-3�56'�!$#/:!$1'("'�
'%9"/%'<$12&$�6,9�$%&'(23�'53"("#/%'*+"�!,96"*)(2+ ��
�

������/��	���'���������	������������# ����%��������#�5� ��%�!������	����� ����$���������5�������&�$%$�
��0�,�����	���0	� ������'�� ����+���
�������&$�������$&�'&����+� �'��/���+� ����$�����.&�����������
��+���!����������#�����,�$&-5�#�)�$&-�%'&���� ����.@������ ��&�����
��������G�#�	���%) � %���$&-�����
������	
����
����2�2�

�

J�� � � �(?$%3'*+'� $� )'1'%*",� !%)2)� 23"/2(/'� 6,9� +25($#/.:� $5� ("2&$� )'62<(7� +25(2+� 6,9� 1"26,�
/%'(#'.*+"� )� !$53"$/'3"� !$1"7)'(-3"4� +2<26"� !$+25-(*)$� 6,9� 07*)("2� #7� $(2� "#/$/(2� "� )$#/'0-�
)'1'%/2�('�"((-*8�1'%,(.'*8�("<�%-(.$124�)�1-+7/."23�/%'(#'.*+"�)'1"2%'(-*8�!%)2)�23"/2(/'�
9:57*2&$� ?,(5,#)23� )� !$53"$/23� !$1"7)'(-34� 1%')� )2�1#.')'("23� "*8� 1'%/$F*"4� !%)-� *)-3�
"(?$%3'*+2� 5$/-*)7*2� !$#)*)2&;6(-*8� /%'(#'.*+"� 3$&7� 9-=� )&%,!$1'(2� 1250,&� %$5)'+,4� )�
1-+7/."23� !%)-!'5.,4� &5-� "(?$%3'*+2� ('� /23'/� !$#)*)2&;6(-*8� /%'(#'.*+"� #7� ("2)9:5(2� 5$�
)%$),3"2("'�"*8�1!0-1,�('�#-/,'*+:�3'+7/.$174�?"('(#$17�"�1-(".�?"('(#$1- �
�
C��#�������+�0�$
� ��	����
�����+$%$� �� ������� ,����� �������� ������#&��� ��	��
����
��	� �'���$
�5�
#�)����� �������+$%$+$�������$&-� ����#�&-���,��$�#� �2�
�
J��� � � �(?$%3'*+'� $� ,5)"262(",� !%)2)� 23"/2(/'� 6,9� !%)2)� +25($#/.:� $5� ("2&$� )'62<(7� !$%:*)2>�
.%25-/,� 6,9� !$<-*)."� 6,9� ,5)"262(",� &1'%'(*+"� @� 07*)("2� +25(23,� !$53"$/$1"� 6,9� +25($#/*2�
)'62<(2+� $5� /2&$� !$53"$/,4� +2<26"� 07*)('� 1'%/$F=� "#/("2+7*-*8� !$%:*)2>� 6,9� &1'%'(*+"� #/'($1"�
%;1($1'%/$F=�*$�('+3("2+����L�.'!"/'0;1�10'#(-*8�23"/2(/' �
�
C� ����&�
� # ������� ����� �2� ���� +$%$� ���������� 	��0&������ #���$��� ��+� 	�,$&�#�5� ���� ! ����&���
����� �'&��&�����
�������G�#�	���%) � %���$&-2�
�
J��� �((2� "(?$%3'*+24� ./;%2� )5'("23� 23"/2(/'� #7� "#/$/(2� 56'� $*2(-� +2&$� #-/,'*+"� .'5%$12+4�
3'+7/.$12+4�?"('(#$12+4�1-(".,�?"('(#$12&$�"� "*8�)3"'(4�$%')� "(?$%3'*+24�./;%2�#7�"#/$/(2�56'�
$*2(-�3$<6"1$F*"�%2'6")'*+"�)$9$1"7)'>�!%)2)�23"/2(/' �
�
C��&�����D
������������������'�,������������*��
�&��5�	���� �#����$
�� ���������$
���#�
��&��������
 ���	��&����������# ����%�B��	$���	���%� �������������	
����
�����5�#�)���
��%$+$������������&������
�����&��$��$���&���D
�����������!��B��	$���	���%� ��2��
 
J� ���#.')'("2�*)-((".;14�./;%2�1�$*2("2�23"/2(/'�9:57�3"'0-�1!0-1�('�$#"7&(":/2�!%)2)�("2&$�
1-("."�1�!2%#!2./-1"2�*$�('+3("2+�.$62+(2&$�.1'%/'0, ��
�
C� �&����� D
������5�  � 	���	�#�$ ��� ���+��,���!�� # ����%�5� ���������������� &�$���#�5� ��#��� +0�'� 
��%$�
 	%$ � ��� ���'!����  $��#�� *������ �� B��	$� ��	���%� ��� 	�������'� +���  �0#��$&-� �
����  � ������#��
&�$���#) ���� ����$&-� ���	��&���	)%��&��$
����������2�������,$������&-�����&�$@�	������ ��$��#�
8�
�

�7 ����$���&�0� +��,'&���  $&��$�  ����.&�� !���� ��� �����&-�
�.&�� �� ���$&$����� ?��&� 4���� I�
�!������ �� 	����
�  $+)��  $#��� &$� &�0.&�� ������
���� +��$�#�� ����� �� ��&��� �
� $�
#���$�� ��� ��  $+���$
� +��#��
�  ����� 
��@� 
����&�� ��� #�/&�� +��,'&�!�� ��#�5� ����
�����
���	�&�0&��� 	��&� ���� &�0.&�'� ������
�'� I�  � 	��� ��$
� # ������� ����� �2� ���������
��� ���� �����'�	��&������#�
��&������&�'�&�0.&��-����� �����+���� ���+��$�#�H�

+7 E������� ��� �,$�#� ����� 	��� ���!�� ���	�� +���� �!��  � 	����#&��� ��������  � C����� ��� 9�
��#�/&������	��&�+��� ���$&-� �+��$�#��	���� ���������	���#����&�+��,'&�!����#�H�

&7 ?���0	�	��&�����	�����,$�
����#�/� �	����#&���"��$���&�����#���� �C����� �����	��� ��$
���
����/��� ���$&$��$&-� �	����#&���(�%���%����� ���&��&����H�



����������	
����
������ ������������

��
�����
�������������� �!�� >

�7 �����$� ��� )�� ����%����.&�� �	)%�#� ����,�$&-� A������� ?����#�� �� A������� ��� ���  � ��#������
. ���&���$&-� ��%�!� �� �0����$&-�  � ��!
��&��� ����'������� ��  $#��� �� �� 	������0 ��0@�
������	���#�&-� �� 	��&� 	����#�� $&-5�  � ��&��!)���.&��  � � �'�#�� �� �� ���$
� 	����� A�������
��� ���#�����#��
��	����$
� �	#��MN�2����������!���	�� �������2�

 
J�� � � �#.')'("2� )5'%)2>4� ./;%2� 1-#/7!"0-� !$� 5(",4� ('� ./;%-� #!$%)75)$($� .1'%/'6(2� #.%;*$(2�
#!%'1$)5'("2� ?"('(#$124� ("2,+:/-*8� 1� /-3� #!%'1$)5'(",4� '� 3$&7*-*8� 1� )('*)7*-� #!$#;9�
1!0-(7=�('�!%)-#)02�1-("."�?"('(#$12��3"/2(/' ��
�

• 
'1'%*"2�)('*)7*2+�,3$1-�!%)2)��!;0.:�)'62<(7��,B2(2#N�2%1"#��! �)�$ $ �

C������<�	�=�������#���������#�������%���� ������
� ����"�+��$����� �����
�0��$8�
�2� �	)%#'�  � ���G� ����,�'� ��� D
������� 9A������9��� ��� �	2� �� �2�2� 3��#�� OC$#��� &'P� 5� OK�����
�
������&��
75�
�2��	)%#'����
	IQ$���+��� ���	2����2�2�3O������&����P75�
�2������*��
'�?)%��&��������$&#��E�!�����&���?����&���) ��	2����2�2�3��#��O�� ������
P5�O?�E?P7�

C� &���� �������&��� ���������!�� #�����#��� A������9��� ��� ����� ���
	9Q$���+��� �� �� ���$%$� ��#��
 $#��� &$� ������&��
� 	��� ��� '� OA������I���
	9Q$���+��� �P5� #�)��!�� K�����
� �����%�� �	)%#��
A������9��� ��2�

?����
����
��
� $��������������&����� ���$&�����������&-�
�.&��	�%�,����� �B��/�#��	���!��'&������
+��� ���L-%�����
�!��$�� ��I��#%��� ��� ��������*������#���'���&-��&��'5��������&��
��������+0��$
��
���'������
���

C$��!��������� C$#��� &$� �� ������&������ ���  $#������� "�+)��  $����� 61�6<�� �;�� �%� 3�%� ���8�
	�0@������'�� ���� �0@�
�����) �	�0@���� ���.@������'�� ������ �$��0&$� �����
������'�� �%��$&-7� �$&��%�� �� ��
����� ��L��0�������#�� '5����#�)�����������������&���$�	�����#�N�J2�C$��!���������	%����� ��	��&���
�� ��#�/&����� �� ���+����� D��	$� ��+)�� 3����
� ;� D��	) 7H� �����  � ��
�&-� D��	) 5�  � �	��&��� ��
	��&���� ����� ���� �������+)�2��

���&� ��$������%�A������9��� �����#��K������������&��
� �#�����#&��� $�����>�G2�

������� ����� �������&��� ���������!�� 	����#��� �	����� ����� �� �
� 0� �� ��*����� ����� �� ���'� 
�0��$�
?)%��&��������$&#�� E�!�����&��� ?����&���) � �	2� �� �2�25� �� �!��&�'� "�����#���$��&��� �� (��������&���
"����&� �2��

"��	�&�0&�����+)��+��� ���$&-�	���� ������������#�/&��+��,'&�!����#�5��	����� ��$����
����������&���
�� ���$&��� $������6�
����0&$2�

R'&��$�  $
���� #��� �
� �$&-� ���� 
�,�� 	���#��&�$@� ��G� &�%#� �����  ����.&��  $��!���������
�
� ��!�2��
�
F� ��&���	����
���� ����
� $���������
����
��������&���������!����$ ���$*�#�&���	��$&-��) � ����G�
����,�$&-� ��� D
������� �	)%�#� A������� ?����#�� �� A������� ��� ��� 	�	����� 	��$�#� ����� #�����#�) �
��%�!� $&-�	����!��	'�#�	���%� '���������2�
�

• 
1-*)'+(2��'6(2�
&%$3'5)2("2��,(5,#),�

C�������1�	�=�������#���������#����+$%����0�� $&������C�����F!��
��������D
������2�?���'��#��+����
�!��
�������� �+��
� �%� 	������  ��$��#�
� &�$���.&�� �������,���� ���� #�
	����&��� � $&�����!��
C����!��F!��
�������5��� �0&�
2��2���� �����������	�� ����/�*������ $&-5��	�� ����/�������%����.&��
�����������������+��������) �&�%��#�
���!��) �D
������2��
�
C����� �5��:������	�����������#��
�

�
�

SSSSSSSSSSSSSSSSS�
(�&-�%��#����&#��
?������F���'����

�
SSSSSSSSSSSSSSSSS�

"�*�%���&��	�/�#���
C�&�	������F���'���

�
SSSSSSSSSSSSSSSSS�

?�����K�� �/�#��
L�%���#�F���'���

�
�

�
SSSSSSSSSSSSSSSSS�

?� �%�
� �&#��
L�%���#�F���'����

� �
SSSSSSSSSSSSSSSSS�

���$����*�J$��#�� �&��
L�%���#�F���'���

�


