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Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe ‘

Tres¢ raportu:

W nawigzaniu do raportow biezacych RB/46/09 z dnia 14 wrze$nia 2009 roku, oraz RB/60/2009 z dnia 10
istopada 2009 roku Zarzad BBI Development NFI S.A.(,Fundusz’, ,Emitent”) informuje, ze w dniu dzisiejszym (18
maja 2010 roku) otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS zdnia 10 maja 2010 roku, na mocy ktérego Sad dokonat wpisu do rejestru potgczenia
Funduszu ze Spo6tka Juvenes Sp. z0.0. zsiedzibg w Warszawie.

Potaczenie Spotek nastgpito w wyniku przejecia Juvenes Sp. z0.0. (JUVENES, Spotka przejmowana) przez BBI
Development NFI SA (Spotka przejmujaca). Potaczenie nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych (1. poprzez przeniesienie catego majgtku JUVENES na Emitenta, w zamian za akcje nowej
emisji, ktre Emitent wyda wspolnikom Spétki przejmowanej) oraz zgodnie z tre$cig uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 3/2009 zdnia 10 listopada 2009 roku w sprawie potgczenia z Juvenes
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w Warszawie.

Charakterystyka dziatalnosci potaczonych podmiotdw:

Fundusz prowadzi dziatalno$ ¢ inwestycyjng, koncentrujac sie na rynku nieruchomosci i wytgcznie na
przedsiewzieciach deweloperskich. Emitent przystepuje do finansowania i zarzadzania projektami
nwestycyjnymi, od etapu pozyskiwania dziatki do etapu komercjalizacji. Projekty realizowane sg za
posrednictwem spotek celowych. Dziatalno$¢ Funduszu prowadzona jest na rynku krajowym (z preferencjg rynku
warszawskiego) w trzech podstawowych segmentach branzowych: powierzchni mieszkalnych, powierzchni
biurowych oraz powierzchni handlowo-ustugowych. Na rynku warszawskim Fundusz wspotpracowat przy
ealizacji projektéw ze spétkg JUVENES sp. zo.o.

Spotka JUVENES sp. zo.0. zsiedzibg w Warszawie (zarejestrowana dotychczas pod numerem KRS
0000031565) zatozona zostata w roku 1995. Spotka ta prowadzita dziatalno$¢ deweloperskg na rynku
warszawskim, oferujgc kompleksowg obstuge inwestycji budowlanych w oparciu o posiadane kompetencje w
pozyskiwaniu, przygotowywaniu i realizacji przedsiewzieé oraz dysponujgc wtasnym biurem inzynierskim,
zespotem projektowym oraz dziatem sprzedazy. JUVENES zrealizowat réwniez szereg wtasnych projektow
deweloperskich w Warszawie, m.in. . Rezydencja Canaletto , Budynek Banku Millennium, Rezydencja Juvenes,
Rezydencja Jasminowa, Symfonia (budynek biurowy), Rezydencja Symfonia i inne. JUVENES od momentu
ozpoczecia przez Fundusz dziatalno$ci inwestycyjnej na rynku nieruchomosci $cisle wspétpracowata z
Emitentem w projektach deweloperskich realizowanych na rynku warszawskim. Obie sp6iki realizowaty
wspolnie przedsiewziecia deweloperskie w obszarze prac projektowych, przygotowania i obstugi inwestycji oraz
sprzedazy. W zgodnej opinii zarzadéw obu potgczonych spétek potgczenie doprowadz do synergii ich
kompetencji i doswiadczenia orazumoZiwi optymalne wykorzystanie zasoboéw i potencjatu tgczacych sie
podmiotow.

W wyniku potgczenia kapitat zaktadowy BBI DEVELOPMENT NFI S.A. zostat podwyzszony z kwoty 46.030.885 zt
czterdziesci szes¢ milionow trzydziesci tysiecy osiemset osiemdziesiat pie¢ ztotych), o kwote 6.276.940 zt (szes$¢
milionéw dwiescie siedemdziesigt szes¢ tysiecy dziewiecset czterdziesci ztotych), tj. do kwoty 52.307.825 z
pie¢dziesiagt dwa milionytrzysta siedem tysiecy osiemset dwadzies$cia pie¢ ziotych). Podwyzszenie kapitatu
nastapito poprzezemisje 62.769.400 (szesc¢dziesigt dwa miliony siedemset szescédziesigt dziewiec tysiecy
czterysta) nowych akcji zwyktych, na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 0,10 z (dziesie¢ groszy) kazda.
Nowe akcje serii J zostang przydzielone aktualnym wspélnikom Spotki przejmowanej przy parytecie 100%
warto$ci JUVENES stanowigcej okoto 12% udziatu w podwyzszonym kapitale Spotki przejmujacej, a zatem za
kazdy jeden udziat Spoétki przejmowanej zostanie wydanych 627.694 (sze$¢set dwadzie$cia siedem tysiecy
sze$cset dziewigédziesigt cztery) akcje serii J.
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Nowe akcje serii J nie sg obecnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpita tacznie z rejestracjg potgczenia Spétek.

Kapitat zaktadowy Emitenta po podwyzszeniu wynosi 52.307.825,00 z (pie¢dziesigt dwa miliony trzysta siedem
tysiecy osiemset dwadziescia pie¢ Ztotych) i dzieli sie na:

a) 22.843.532 (dwadziescia dwa miliony osiemset czterdziesci trzy tysigce piec¢set trzydziesci dwie) akcje zwykie
na okaziciela serii Aod numeru 00000001 do numeru 22.843.532, o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych (dziesie¢
groszy) kazda,

b) 91.374.128 (dziewieédziesiat jeden milionéw trzysta siedemdziesiat cztery tysigce sto dwadziescia osiem)
akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru 00000001 do numeru 91.374.128, o warto$ci nominalnej 0,10 z
dziesie¢ groszy) kazda,

c) 114.217.660 (sto czternascie miliondw dwiescie siedemnascie tysiecy sze$¢set szes$cdziesiat) akcji zwyktych
na okaziciela serii C od numeru 000000001 do numeru 114.217.660, o warto$ci nominalnej 0,10 z (dziesie¢
groszy) kazda,

d) 17.300.000 (siedemnascie milionow trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G od numeru 00000001
do numeru 17300000, o warto$ci nominalnej 0,10 z (dziesie¢ groszy) kazda,

e) 24.573.530 (dwadziescia cztery miliony pieéset siedemdziesiat trzy tysigce pieéset trzydziesci) akcji zwyktych
na okaziciela serii H od numeru 00000001 do numeru 24573530, o warto$ci nominalnej 0,10 z (dziesie¢
groszy) kazda,

f) 190.000.000 (sto dziewiecdziesigt miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii | od numeru 000000001 do
numeru 190.000.000 o warto$ci nominalnej 0,10 z (dziesie¢ groszy) kazda.

) 62.769.400 (szesc¢dziesigt dwa miliony siedemset sze$édziesigt dziewiec tysiecy czterysta) akcji zwyktych na
okaziciela serii J od numeru 00.000.001 do numeru 62.769.400 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda.

Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich powyzszych akcji wynosi 523.078.250 (pieéset dwadziescia trzy
miliony siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie pie¢dzesiat).

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta jestjednoznaczna ze zmiang Artykutu 9 ust. 1 Statutu
Emitenta zgodnie ztrescig uchwaty Nr 3/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu zdnia 10
istopada 2009 roku w sprawie potgczenia z Juvenes spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w Warszawie.

W zatgczeniu BBI Development NFI SA przekazuje aktualng tre$¢ Statutu Funduszu.

Podstawa prawna:

8 5 ust. 1 pkt. 9) i 14) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za

réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
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STATUT

BBI DEVELOPMENT NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
SPOLKA AKCYJNA

TEKST JEDNOLITY *

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1

Fundusz dziata pod firmBBI Development Narodowy Fundusz Inwestycyjny &pot

Akcyjna. Fundusz mie wywac skrétu firmy BBI Development NFI S.A. --------- —

Artykut 2

Siedzily Funduszu jest m. st. Warszawa. --------------

Artykut 3

Zatozycielem Funduszu jest Skarbi8awva. --------=-====mmmmmmmmm e

Artykut 4
Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 30 kvaiefi®93 r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. Nr 44, poz. 202, z @t. zm.),
Kodeksu spotek handlowych, ustawy z dnia 29 lipg@=2roku o ofercie publicznej i
warunkéw wprowadzania instrumentow finansowych doganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 18dz. 1539), ustawy z dnia 29 lipca

2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Rk. Nr 183, poz. 1538) oraz

innych stosownych przepiséw prawa. ----------

Artykut 5

5.1. Fundusz dziata na obszarze Rzeczpospolitekpl poza jej granicami. ----------

5.2. Fundusz. me@ powolyw& i prowadzé swoje oddzialy na obszarze

Rzeczpospolitej Polskiej. ------------=---------

' uwzgkdnia zmiany dokonane przez Nadzwyczajne Walne Zgdz@nie Spotki w dniu 10
listopada 2009 roku



Artykut 6

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

ll. PRZEDMIOT DZIALALNO SCI FUNDUSZU

Artykut 7

Przedmiotem dziatalrdoi Funduszu, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatake02007,
jest:

1. Dziatalng¢ holdingow finansowych (64.20.2),

2. Dziatalng¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finangmiv (64.30.2),

3. Pozostata finansowa dziatafidoustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpiecae funduszow emerytalnych (64.99.2), ---------------

4. Pozostata dziatald6 wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem
ubezpiecze i funduszéw emerytalnych (66.19.2), ----------

5. Pozostale formy udzielania kredytéw (64.92.Z)wgtaczeniem czynnizi
zastrzeonych dla bankow, -----------------------momm---

6. Realizacja projektow budowlanych zwanych ze wznoszeniem budynkow
(41.10.Z), ----mmmmmmmmmm e

7. Roboty budowlane zwzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (41.20.Z),------=-====-==n=n---

8. Roboty budowlane specjalistyczne (43.11.Z, 4Z2123.13.Z, 43.21.Z, 43.22.Z,
43.29.Z,43.31.Z, 43.32.Z, 43.33.Z, 43.34.Z, 4%Z383.91.Z, 43.99.2.), --------
9. Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek (68.10.2), ------------------

10. Wynajem i zargzanie nieruchomigiami wilasnymi lub dzielawionymi
(68.20.Z), ----========mmmmmm oo

11. Zaradzanie nieruchomg@iami wykonywane na zlecenie (68.32.2). ------—-

Artykut 8
Zarzad realizuje przedmiot dziataldo Funduszu z zastrzeniem, £ Fundusz nie
moze posiada udziatow w spétkach cywilnych, jawnych, oraz inhypodmiotach,

w ktorych udziat powodowatby nieograniczoodpowiedzialné Funduszu. -----------



[ll. KAPITAL FUNDUSZU .

Artykut 9

9.1 Kapitat zakladowy Funduszu wynosi 52.307.825 zkdgrziesat dwa miliony

trzysta siedem tysty osiemset dwadzieia pk¢ ztotych) i dzieli s¢ na:

22.843.532 (dwadzieia dwa miliony osiemset czterdzee trzy tyshce pecset
trzydziesci dwie) akcje zwykie na okaziciela serii A od numn&®0000001 do

numeru 22.843.532, o waftm nominalnej 0,10 ziotych (dziesi groszy)

kazda,
91.374.128 (dziewtdziespt jeden milionow trzysta siedemdzigisicztery
tysigce sto dwadzieia osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B ndmeru
00000001 do numeru 91.374.128, o wsstonominalnej 0,10 zt (dziesi
groszy) kada,

114.217.660 (sto czterfwe miliondw dwidgcie siedemnaie tyskcy szdéset
sze&cdziesat) akcji zwyktych na okaziciela serii C od numerd0000001 do
numeru 114.217.660, o wastd nominalnej 0,10 zt (dziest groszy) kada, ----

17.300.000 (siedemséeie miliondéw trzysta tysicy) akcji zwyklych na
okaziciela serii G od numeru 00000001 do numeru0OQ@B0, o wartéci

nominalnej 0,10 zt (dziest groszy) kada,

24.573.530 (dwadzéeia cztery miliony pjéset siedemdzies trzy tyshce
pie¢set trzydziéci) akcji zwyktych na okaziciela serii H od numed0000001
do numeru 24573530, o wartgci nominalnej 0,10 zt (dziegt groszy) kada, ---

190.000.000 (sto dziewddziesat miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii
| od numeru 000000001 do numeru 190.000.000 o warnmminalnej 0,10 zt
(dziesk¢ groszy) kada.

62.769.400 (sz€dziesat dwa miliony siedemset s&@lziesat dziewkc tysiecy
czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii J admeru 00.000.001 do
numeru 62.769.400 o wakm nominalnej 0,10 (dziest groszy) kada. ---------

9.2. Kapitat, zaktadowy mze by pokrywany tak wktadami pieginymi, jak i

wkiadami niepiergznymi. -----------=-=-m-m-mmmmmmm oo




9.3. Wszystkie akcje Funduszg akcjami zwyklymi na okaziciela. --------------—--
9.4. Okredla sk wartags¢ nominaly warunkowego podwaszenia kapitatu zaktadowego
Spotki na kwog nie wyzsz niz 1.200.000 zt (jeden milion dwéeie tysecy ztotych).
9.5. Warunkowe podwjiszenie kapitatu zakladowego ngmije w drodze emisji akcji

na okaziciela: -------------------m-mmmmm -

a) serii D o wartéci nominalnej 0,1 zt (dziest groszy) kada, w liczbie nie wikszej

niz 4.000.000 (cztery miliony) akgji, -------------

b) serii E o wartéci nominalnej 0,1 zt (dziest groszy) kada, w liczbie nie wikszej

niz 4.000.000 (cztery miliony) akgji, -------------

c) serii F o wartéci nominalnej 0,1 zt (dziest groszy) kada, w liczbie nie wikszej

niz 4.000.000 (cztery miliony) akcji. -------------

9.6. Akcje serii D, akcje serii E oraz akcje serii Fephowane bda odpowiednio
przez uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych iséj serii B i serii C
emitowanych na podstawie uchwaty Nr 38/2007 Zwyazgp Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 2 lipca 2007 r. ------------------

Artykut 9 *

9'.1. Zarad jest uprawniony do podwgzenia kapitatu zakladowego Funduszu o
kwote wynoszca do 6.853.059,60 (s&& milionow osiemset ptdziesat trzy tyshce
piecdziesiat dziewké ziotych i szécdziesht groszy) poprzez emisjdo 68.530.596
(szes¢dziespt osiem milionOw picset trzydziéci tysiecy piecset dziewgédziesit
sz&c¢) nowych akcji zwyklych na okaziciela o wasto nominalnej 0,10 zt (dziesi
groszy) kada akcja. Zarmd maze wykonyw& powyzSze uprawnienie przez
dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwsyer kapitatu zaktadowego w

granicach okrdonych w zdaniu pierwszym (podwgzenie kapitatu zaktadowego w

granicach kapitatu docelowego). ---------------

9'.2. Upowanienie Zaradu, okrdlone w art. 9.1., wygasa z dniem 23 fmziernika
2010 roku. =---=-==-==-mmmmm oo

9'.3.'Za zgod Rady-Nadzorczej Zasd maze pozbawé akcjonariuszy, w cakei lub

W czescl, prawa, poboru w stosunku do akcji emitowanychramach podwiszen



kapitatlu zaktadowego dokonywanych przez Zdrma podstawie i w granicach
upowaznienia okrélonego W art. 81, ————----eeeeee e

9'.4. Zarad jest upowaniony do okrélenia w jakim celu i w jaki sposéb oferowane
beda akcje emitowane w ramach podisyer kapitatu zaktadowego dokonywanych na
podstawie upowmienia okrélonego w art. 81. Zarad jest uprawniony w

szczegolnéci do przeprowadzenia emisji wspomnianych akcjiredde: ----------------

a. subskrypcji prywatnej, poprzez zawarcie umow ocalj akcji z okrélonymi
przez Zarzd podmiotami,

b. oferty publicznej (w tym oferty kierowanej wagznie do inwestoréw
kwalifikowanych), zgodnie z przepisami ustawy za@0 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instemtéw finansowych do

zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publiczr{filzhU. nr 184 poz. 1539

z p&n. zm).
9'.5. Zarad jest upowaniony do ustalenia szczeg6towych warunkéw poszdnggh

emisji akcji w ramach podwygzer kapitatu zaktadowego dokonywanych na podstawie

upowanienia okrélonego w art. 81., a W 5z2czegOIB0i: -------------=mmmmnmmmmmmmemeae-

a) ustalenia liczby akcji, ktére mapy¢ wyemitowane w transzy lub serii, ----------

b) ustalenia ceny emisyjnej akcji poszczegd6lnych enusfym zastrzéeniem,ze
cena ta nie me by nizsza nk 85% sredniego kursu akcji Spotki na Gietdzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie, liczonego jakérednia kurséw
zamknecia, w okresie kolejno po sobie ngafjacych 90 dni kalendarzowych
poprzedzajcych dziéh podgcia przez Zargd uchwatly o podwsiszeniu
kapitatu, ----------=--==mm oo

c) okreslenia czy akcje &g miaty posté zdematerializowas

d) okreslenia termindw otwarcia i zamktia subskrypcji albo terminu zawarcia

umowy o obgciu akcji w ramach subskrypcji prywatnej,

e) okreslenia podmiotow, do ktérych kierowanadzie oferta ohjcia akcji, --------
f) okreslenia szczegotow procedury zawierania §¢reimow o obgciu akcji, ------

g) okreslenia ' od. kiedy akcje poszczegoélinych emisgdd uczestniczyty w

dyWIdendZiSass ---------=-=-=-m=mmmmemmmm oo



h) ustalenia szczego6towych warunkow przydziatu akej

I) ustalenia dnia lub dni prawa poboru, o ile prawodbga nie zostanie

WYH3CZONE, ---=-==m=mmmmmmmmm oo oo

j) podpisania umowy z podmiotami upaxgonymi do przyjmowania zapiséw na

akcje oraz ustalenia miejsca i terminu zapisOwkugea
k) podpisania umowy zarowno odptatnej jak i nieodmgtrzabezpieczage]
powodzenie subskrypcji akcji, w szczegd@icioumowy o submisgj ustugovy
lub inwestycyjn.

9'.6. Za zgod Rady Nadzorczej Zasd maze postanowi o wydaniu akcji
emitowanych w ramach podwszer kapitatu zakladowego dokonywanych na

podstawie upowienia okrélonego w art. 81. w zamian za wktady niepiesie. ---

9'.7. Uchwaly Zaradu w sprawach wskazanych w artykuta¢hl9 9.4. oraz 9.5. nie

wymagaj zgody Rady Nadzorczej.

Artykut 10

10.1.Fundusz mge emitowé obligacje, w tym obligacje zamienne.

10.2. Akcje Funduszu megby¢ umarzane za zgedkcjonariusza w drodze ich nabycia

przez Fundusz.

10.3. Nabycie przez Fundusz akcji witasnych w celu ichormania wymaga
upowa&nienia udzielonego uchwatWalnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie
okresli liczbe akcji, jaka ma zostanabyta przez Fundusz oraz ¢ema kt0p nasypi

ich nabycie. Nabycie przez Fundusz akcji wlasnyelgelu ich umorzenia, powinno
by¢ dokonane w taki sposob, abyadna grupa akcjonariuszy nie byla

uprzywilejowana. -------------------mmcmmmooeo-

10.4. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzeni zastrzesniem art.
363 8§ 5 kodeksu spotek handlowych. ----------

IV. ORGANY FUNDUSZU

Artykut 11



Organami Funduszws

A). Zarzd,

B). Rada Nadzorcza, -----------=---=-=-=------

C). Walne Zgromadzenie. ---------=-=-=---------

A. ZARZ AD:

Artykut 12
12.1. Zarad skfada si z jednej do siedmiu osob. Czlonkéw Zatu powotuje si na

okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zga trwa dwa lata. -----------=--=--=-mmcmenmo- —
12.2.Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Z@izoraz pozostatych cztonkow Zadu.

12.3.Rada Nadzorcza okldleliczbe cztonkéw Zarzdu.

12.4. Rada Nadzorcza me odwot& Prezesa Zasru, czionka Zarmlu lub caly

Zarzad przed uptywem kadencji Zaau. ----------=-=mmmmmmmmmmmm o

Artykut 13
13.1. Zarad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdrania Funduszem z
wyjatkiem uprawnié zastrzeonych przez prawo i niniejszy statut dla pozostatyc

organow Funduszu. ----------=-=-=mm-memmmmem-

13.2. Tryb dziatania Zarmu, a take sprawy, ktore meag by¢ powierzone

poszczegollnym jego cztonkom, ollreszczegétowo regulamin Zadu. Regulamin

Zarzadu uchwala Zaed, a zatwierdza go Rada Nadzorcza. ---------

Artykut 14
14.1.W przypadku Zargu jednoosobowego do skladaniv@adcze i podpisywania
w imieniu Funduszu upowaiony jest jeden cztonek Zayadu. W przypadku Zagdu
wieloosobowego do skladaniasvaadczed i podpisywania w imieniu Funduszu

wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow Zduz -------------------=------mm-mm--

14.2.Jezeli zostata ustanowiona prokura, prokurent skiagr@axiczenia i podpisuje w

imieniu Funduszu zawszgcznie z jednym cztonkiem Zaydu.

Artykut 15



15.1.W umowach pomgdzy Funduszem a cztonkami Zadm, tudzie w sporach z nimi,
reprezentuje Fundusz Rada Nadzorcza. Rada Nadzoraza upowani¢, w drodze

uchwaty, jednego lub wcej cztonkow Rady Nadzorczej do dokonywania takich

CZynNGCi prawnych. -----------=-m-mmmmmmm oo

15.2. Pracownicy Funduszu podlegafarzdowi, ktory zawiera i rozwizuje z nimi

umowy o prae¢ oraz ustala ich wynagrodzenie.

B. RADA NADZORCZA:

Artykut 16
16.1. Rada Nadzorcza skladac 99d 5 (peciu) do 7 (siedmiu) czionkow. Czionkow
Rady Nadzorczej powotuje ¢sina okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy lata,

uwzglkdnieniem wspolnej kadencji cztonkoéw Rady Nadzorezejata 2000-2003. ----
16.2.Czlonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzent----------------------

16.3. Przynajmniej dwdch czionkow Rady Nadzorczej powinspetnig kryteria
niezalenosci od Funduszu i podmiotow pozogi@ych w istotnym powgzaniu z
Funduszem (,Cztonkowie Niezada’). W zakresie kryteriow niezat@osci stosuje si
zalcznik nr 1l Zalecenia Komisji Wspolnot Europejskizhdnia 15 lutego 2005 roku
dotyczcego roli dyrektorow niewykonawczych lubedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadz®j), z tym zastrz&niem,ze
niezalenie od postanowie pkt b) tego zajcznika osoba dmlaca pracownikiem
Funduszu, podmiotu zaleego lub podmiotu stowarzyszonego z Funduszem oie m
by¢ uznana za speiniglg powyzsze kryterium niezaimosci. Ponadto kryterium to nie
jest spetnione tale wowczas, gdy poralzy czionkiem Rady a akcjonariuszem
Funduszu magym prawo do wykonywania co najmniej 5 % ogolnezliy glosow na
Walnym Zgromadzeniu istnieje rzeczywiste i istopmsvigzanie. -------------------------
16.4.(skreslono).

16.5. Bez zgody co najmniej jednego Czionka Niezaégo Rady Nadzorczej, nie

mogg zost& podgte uchwaty w sprawach: ------------------------

a) swiadczenia z (jakiegokolwiek tytutu przez Funduszjakiekolwiek podmioty

powigzane, z Funduszem na rzecz cztonkow Z@duz



b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Fundusz lub podmisti@go zaleny istotnej

umowy, z podmiotem powzanym z Funduszem, cztonkiem Rady Nadzorczej albo

Zarzadu Funduszu oraz z podmiotami z nimi pge@nymi;

c) wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badsgrawozdania finansowego

Funduszu. ---------=-=======-memmmmoooooeeooe

16.6.(skreslono)

16.7. Utrata przez Czionka Niezaleego przymiotu niezat@csci w trakcie petnienia
przezé funkcji cztonka Rady Nadzorczej nie ma wptywu naznosé lub wyganiecie
jego mandatu. 3& w wyniku takiej utraty liczba Czionkow Niezaleych spadtaby
ponizej dwbch, wéwczas Zagd, niezwitocznie po dowiedzeniuesb tym fakcie, jest
obowigzany zwolgé Walne Zgromadzenie dla dokonania zmian w skladaaly

Nadzorczej w celu spetnienia warunku ckoeego w Artykule 16.3. ---------------------

Artykut 17
(skreslono)

Artykut 18

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniejyBwaonku obrotowym. -----------

Artykut 19
19.1.(skreslono)

19.2.Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwadg wickszaciag gtosow. ----------
19.3. Rada Nadzorcza me podejmow& uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniusrodkéw bezpéredniego porozumiewaniaesha odlegtéé. Uchwata
podgta w ten sposob jest waa, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali pisemnie

zawiadomieni o trei projektu uchwaty izaden nie wyrazit sprzeciwu co do trybu

podjecia uchwaty. -=-=-=----------m-mmmm oo

19.4.(skretlono)

19.5. Cztonkowie Rady Nadzorcze] mpdrat udziat w podejmowaniu uchwat Rady,

oddagc .swoj glos na pmie za pérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.



Oddanie gtosu na §mie nie mae dotyczy spraw wprowadzonych do pgdku obrad

na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

19.6. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, @&y szczegotowy tryb dziatania

Rady Nadzorczej. ------------=-===m=mmmmemmmo-

Artykut 20
Rada Nadzorcza me delegowéa swoich czionkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegolnych czynia nadzorczych. W takim przypadku czionek Rady Naclizej
delegowany do indywidualnego wykonywania poszczaggil czynnéci nadzorczych

jest zobowizany do skladania Radzie Nadzorczej szczegotowggawezdania z

petnienia tej funkcji. --------------------------

Artykut 21

21.1 Rada Nadzorcza nadzoruje dziatdgthBunduszu. ------------==--=m-mmmmmmmmmmm oo

21.2.0procz spraw wskazanych w ustawie, w innych pasténiach niniejszego

Statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, dovapies i obowigzkédw Rady

Nadzorczej natly: ------------=-==-m-mmmmm oo

a)ocena sprawozdania finansowego Funduszu za ubieghy obrotowy oraz
zapewnienie jego weryfikacji przez wybranego pr&exk Nadzorcz biegtego
rewidenta o uznanej renomie, z zastezgem,ze przynajmniej raz na i lat
Fundusz dokonywabedzie zmiany biegtego rewidenta, ---------------=-=-=--=------

b) ocena sprawozdania Zadu z dziatalnéci Funduszu w ubiegtym roku obrotowym,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawdgdanynikow czynnéci,

o ktérych mowa w pkt. @) i b), ----------------
d) ocena wnioskow Zagru dotycacych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz

skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemsggavozdania z

wynikow tej oceny, -------------=-=------m-m-m-m-
e) zawieranie umow z czionkami Zadu oraz zasad ich wynagradzania, azéak

powotywanie, zawieszanie lub odwotywanie poszczegthi cztonkow Zargdu lub

agalego.Zarzduy -ozc------------------m-mmmom oo
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f) wyrazanie zgody na transakcje obejauag zbycie lub nabycie akcji lub innego
mienia, lub zagigniccie oraz udzielenie pgczki pieneznej, jezeli wartags¢ danej
transakcji przewsszy 20% (dwadzkzia procent) sumy bilansowej Funduszu
wedtlug ostatniego bilansu, oraz wyaaie zgody na zbycie i nabycie
nieruchoméci,

g) opiniowanie uchwalonego przez Zaazporzdku obrad Walnych Zgromadze

h) delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do wykonywasrgnnaci Zarzdu w
razie odwotania catego Zadu lub gdy Zarzd z innych powodow nie nie

dziatet.

21.3.Jezeli obowhzujgce przepisy prawa nakladapa Fundusz obowzek powotania
komitetu audytu i jednocZrie Rada Nadzorcza sklada @@ nie wecej niz pieciu
cztonkow, to na mocy Statutu powotanie komitetuydudie jest konieczne. W takim
przypadku, w razie niepowotania komitetu audytujojezadania wykonuje Rada
Nadzorcza.-----------=-=--=-===mmmmmmmomm oo

Artykut 22
Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia mglekreslanie wynagrodzenia

cztonkéw Rady Nadzorczej.

C. WALNE ZGROMADZENIE :

Artykut 23
23.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zakz najpdniej do kaca 10

(dzieshtego) miesica po uptywie roku obrotowego.

23.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zdrz wiasnej inicjatywy, na
wniosek Rady Nadzorczej lub adanie, o ktérym mowa w art. 23.3. Wniosek Rady
Nadzorczej, zawieragy stosowne uzasadnienie, winien¢bgtozony Zarzdowi na
pismie, najpéniej na miesic przed proponowanym przez Radterminem

nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

23.3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezegtyj co najmniej jedp dwudziesi
kapitatu zakladowego Funduszu mogagdat zwotania nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia, i, -umieszczenia olmnych spraw w pordku obrad tego
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zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeaiay
ztozy¢ Zarzmdowi na pimie lub w postaci elektronicznefadanie powinno by

uzasadnione. --------=-=-m-mmmmmmmmmemem oo

23.4. Zarad obowpzany jest w terminie dwoch tygodni, od dnia przadstnia mu
zgdania, o ktéorym mowa w art. 23.3., zwdleadzwyczajne Walne Zgromadzenie. ----
23.5. Akcjonariusze reprezenty co najmniej potow kapitatu zakliadowego lub co
najmniej potow ogotu gtoséw w Funduszu m@gzwotat nadzwyczajne walne
zgromadzenie. Akcjonariusze wyznagzpjzewodnicgcego tego zgromadzenia. ------
23.6.Rada Nadzorcza me zwot& zwyczajne Walne Zgromadzeniezgd Zarzd nie
zwota go w przepisanym terminie. Rada Nadzorczaemawot& nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie, jeli jego zwotanie uzna za wskazane. ----------------=-------

Artykut 24
24.1. Rada Nadzorcza, jak rowai@kcjonariusz lub akcjonariusze reprezegtyjco
najmniej jedg dwudziesi kapitalu zakiadowego mag zada® umieszczenia
okreslonych spraw w porglku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenigadanie
powinno zosté zgtoszone Zawgowi nie p&niej niz na 21 (dwadzieia jeden) dni
przed wyznaczonym terminem zgromadze#iglanie powinno zawietauzasadnienie

lub projekt uchwaty dotyegej proponowanego punktu padku obradZadanie mae

zost& ztozone w postaci elektroniczne.
24.2.Zarzad jest obowdzany niezwtocznie, jednak nie poej niz na 18 (osiemri@ie)
dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadz@egist zmiany w poradku
obrad, wprowadzone nagdanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie

nastpuje w sposob wiziwy dla zwotania walnego zgromadzenia. ------—-—-------

Artykut 25
Walne Zgromadzenia odbywagie w Warszawie. Walne Zgromadzenia organizowane

S3 W miejscu i czasie ulatwiggym jak najszerszemu d¢gowi akcjonariuszy

uczestnictwo w Zgromadzeniu.

Artykut 26
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Walne Zgromadzenie mie podejmowé uchwaty pod warunkiem obecim na nim

akcjonariuszy reprezentigiych co najmniej 25% kapitatu zakladowego Fundusz-

Artykut 27
27.1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowange vezgledng wickszacia
gloséw oddanych, tzn. gdy #6 glosow oddanych za uchwajest wiksza nk ilos¢
glosow oddanych przeciw uchwale, z poruem gtosow niewanych i
wstrzymugcych sg, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stangwiaczej. Wgkszaé ta

wymagana jest w szczegokwow nas¢pujacych sprawach: ---------------mmmmmmmmmemmeoe

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania a@wzz dziatalnéci Funduszu oraz

sprawozdania, ------------=====-=-=m=m=m-mmmm--

finansowego za ubiegty rok obrotowy, -------

c) udzielenie cztonkom organéw Funduszu absolutorivmylzonania obowjzkow.

27.2.Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymierghrgonzej podejmowane

3 Wiekszaicig 3/4 (trzy czwarte) oddanych gtosow:

a) zmiana statutu Funduszu, w tym emisja nowych akei;

b) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych,
c) zbycie przedsbiorstwa Funduszu lub jego zorganizowanegci -------------------

d) pofaczenie Funduszu z igrspotky, ----------m-mmmmmmmmm

e) rozwigzanie Funduszu. ---------------m-mmcmmmmmeeee

27.3. Uchwaly w przedmiocie zmian statutu Funduszuckezapcych swiadczenia

akcjonariuszy lub uszczupdmiych prawa przyznane osébie poszczegdolnym

27.4. Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia maleudzielenie
absolutorium ‘czionkom organéw Funduszu z wykongnzzz nich obowizkOw oraz
podgcie decyzji co do osoby, ktora sprawowata lub spjawunkcg cztonka Rady
Nadzorczej lub Zagdu, w przedmiocie zwrotu wydatkdbw lub pokrycia
odszkodowania, ktore osoba ta z@oby zobowpzana do zaptaty wobec osoby
trzeciej, w wyniku zobowzan powstatych w zwjzku ze sprawowaniem funkcji przez

te osole, 'jezeliiosoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposkiory w
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uzasadnionym wswietle okoliczndci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym

interesie Funduszu. -------------------------

Artykut 28
Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tgjosowanie zatglza s¢ przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéwaabw lub likwidatorow
Funduszu Bdz o pocigniccie ich do odpowiedzialdoi, jak réwnig w sprawach
osobistych. Poza tym nale zaradzi¢c tajne gtosowanie nagdanie choby jednego z

akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Waldgromadzeniu. -------------

Artykut 29
29.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodnoyz Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, po czym $pad osOb uprawnionych do glosowania wybiera si
Przewodnicgcego Zgromadzenia. W razie nieobeao Przewodnicgcego Rady
Nadzorczej lub osoby przez niego wskazanej Walmerdgdzenie otwiera Prezes Zglu

albo osoba wyznaczona przez Zdtz

29.2.Walne Zgromadzenie uchwala swaoj regulamin. -

V. GOSPODARKA FUNDUSZU

Artykut 30
Organizagg Funduszu okrga regulamin organizacyjny uchwalony przez Rad

Nadzorca. --------=-==-=smmemmmmemmoe oo eeeeee

Artykut 31

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowsy:

Artykut 32
W ciggu 8 (@miu) miesecy po uptywie roku obrotowego Zayd jest obowdgzany
sporadzic 1 ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzieku, rachunek zyskow i
strat oraz pisemne sprawozdanie z dziakmnBunduszu w tym okresie, a wagu 10

(dzieseciu) ~ miesecy. przedtay¢ ww. dokumenty Walnemu Zgromadzeniu

AKcjonariuszy. -----=st---m-mmemmmmee oo
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Artykut 33
Dat nabycia praw do dywidendy oraz termin wyptaty dyendy ustala Walne

Zgromadzenie. Termin wyptaty powinien ngs¢ nie p&niej niz w ciggu 8 (Gmiu)

tygodni od dnia poggia uchwaty o podziale zysku.

VI. POSTANOWIENIA KO NCOWE

Artykut 34
34.1. Fundusz zamieszcza swe ogtoszenia w dzienniku KPER' lub w dzienniku
"PULS BIZNESU", z wyjtkiem ogtoszé, ktdére z mocy obowrujacych przepisow
prawa: a) podlegajogtoszeniu w Monitorze gowym i Gospodarczym lub Monitorze
Polskim B lub b) zamieszczane ®a stronie internetowej Funduszu, lub @) s
przekazywane przez Fundusz w trybie §etavym dla informacji bieacych zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkagprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu ogmdtkach publicznych. --------
34.2.(skreslono)

Za przyciem uchwaty oddano 150.007.283 gtosow, gtosow gwagych i

wstrzymupcych s¢ nie oddano.---------==-========mmmmemmmmmm e

Warszawa, dnia 19 stycznia 2010 roku.

Michat Skotnicki Piotr Litwinski
Prezes Zawdu Czlonek Zarzdu
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